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Unsere Analyse zum Ausverkauf an den weltweiten Borsen

Die gegen jeden 6konomischen Sachverstand betriebene Zollpolitik von Donald Trump hat die Weltborsen in
einen orkanartigen Strudel gezogen. Was sind nun die Hintergrinde und wie kann es weiter gehen?

Donald Trump versucht mit massiven Zollankiindigungen - gegen den Rest der Welt - mit dem Kopf durch
die Wand zu gehen, um seine Interessen brachial durchzusetzen. Er denkt, dass sich aus diesen Griinden
tausende von neuen Firmen in den USA ansiedeln werden, die flir neues Wachstum sorgen. Desweiteren
mochte er mit den zusatzlichen Zolleinnahmen das massive Haushaltsdefizit finanzieren.

Ob das von Erfolg gekront sein wird, sei dahingestellt, da vor allem die mdégliche Ansiedelung von neuen
Firmen erst stark zeitversetzt zum Tragen kommen wirde. Bis dahin wird es das Land auf keinen Fall
durchhalten, da es relativ schnell in eine massive Rezession schlittern wirde.

Es ist vielmehr anzunehmen, dass er mit dem Drama versucht, die anderen Lander zu irgendwelchen
“Deals” zu bewegen, die das Handelsbilanzdefizit der USA vermeintlich ausgleichen sollen. Dazu ist
anzumerken, dass dieses Defizit vor allem daher kommt, dass die Amis viel mehr konsumieren, als sie im
eigenen Land produzieren, also importieren missen - da kommt das Handelsbilanzdefizit her, und das wird
er mit diesen Deals nicht lésen.

Ich personlich gehe davon aus, dass er unbedingt eine Rezession in der USA vermeiden und auch schnell
wieder steigende Aktienkurse sehen mdéchte. Insofern wiirde ich mich nicht wundern, wenn der Zollspuk in
einigen Wochen wieder vorbei ist. Allerdings: sicher kann man bei ihm nie sein, weil man nicht weiB3, wie
massiv sein Narzissmus rationale Entscheidungen verhindert.

Sollte er aber - wider Erwarten - bei seinen Entscheidungen bleiben, schadet es seinem Land mittelfristig
enorm (China positioniert sich gerade als neue Weltmacht Nr. 1), da sich im Welthandel ganz neue
Partnerschaften entwickeln werden, wie z. B. eine Annaherung von Kanada und Mexico an die EU, sowie ein
neues Freihandelsabkommen zwischen EU und Indien usw. Fir Deutschland und die EU und die
europaischen Aktienkurse ware das am Ende sogar positiv. Man darf nicht vergessen, dass die USA zwar
weltweit die starkste Wirtschaftsmacht ist, aber doch nur ca. 26% der Weltwirtschaftsleistung auf sich
vereinigt. Das ist viel, aber nicht unbedingt marktbeherrschend. Die EU inkl. Norwegen und UK kommen auf
ca. 23%, China auf 17%.



Wir haben in unserer Best Select Strategie schon im Laufe des Jahres 2024 die Aktienquote von ca. 75%
auf ca. 48% abgebaut, der Rest ist in Anleihen und Gold investiert. Das schitzt unsere Anleger vor
massiven Rlickgangen, natlrlich kénnen wir temporare Riickgange nicht ganz verhindern, sonst hatten wir
alles in Geldmarkt parken missen. Aber wenn sich die Mdrkte wieder nach oben bewegen, sind wir schnell
wieder in der Gewinnzone.

Rein von der Systematik noch ein Hinweis: Wenn Aktienbdérsen crashen, wird insgesamt kein Geld
vernichtet (wie missverstandlich oft in den Medien geschrieben wird), sondern umgeschichtet - also z. B. in
Rentenanlagen, Gold oder einfach auf dem Konto geparkt. Das Kapital muB aber Uber kurz oder lang wieder
investiert werden und wird folglich auch in den Aktienmarkt wieder zurtickkehren.

Wenn Sie Fragen haben, rufen Sie uns gerne an.
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